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谨防“炒新”风险 

“炒新”，是广大证券投资者并不陌生的词汇。长期以来，特别是近几年来，新股上市

首日的炒作颇为 盛行。在股价暴涨现象的迷惑下，投资者不仅容易忽视上市公司的基本面

情况和专业机构的估值分析意见，也不关注上市公司和交易所的风险提示和临时停牌公告， 

盲目跟风炒作，结果高位被套，损失惨重。  

一、勿信“新股不败”神话，小心“博傻”风险   

新股上市首日股价往往飙升，“一夜暴富”的神话是众多投资者参与炒作的原始动力。

然而投资者错误迷信“新股不败”，沉醉于击鼓传花的差价游戏之中。往往明知是在“博傻”，

却自信地认为永远都有下一棒的资金。然而多项统计分析结果与实例均表明，这种行为的风

险极大。  

二、关注风险提示和临时停牌公告   

深交所对上市首日股票都实施了重点监控，当盘中股价出现异常波动或过度投机时，将

根据相关规则对股票实施临时停牌，其目的是警示交易风险,冷静过热气氛,警告异常行为。  

三、了解基本面，参考专业估值意见   

无论新股的股价如何暴涨，最终仍要受上市公司基本面的约束，回归理性估值。新股的

价值评估和市场 定价受公司业绩、净资产、成长性、行业定位和市场状况等多种因素影响。

有能力的投资者应仔细阅读招股说明书、上市公司相关公告、报告，同时还可利用参加上 市

公司“路演”等机会，尽量获得最直接、最可靠的信息，据此对公司经营业绩、行业特点、

发展前景和潜在风险进行分析。如果投资者获取信息渠道较少或自己专 业分析能力有限，

综合参考专业机构对新股上市交易的估值定价分析，也不失为一个明智之举。只有充分做到

这一点，才能对股票的合理定价范围有清醒认识，减少 首日交易的盲目性。  

四、谨防“炒新”违规风险   
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在首日交易中，个别投资者为追逐投机利润，采用虚假申报、大笔集中申报、连续申报、

高价申报、或 频繁撤销申报等方式引起股价大幅异常波动，孰不知此种行为已经涉嫌违规。

深交所刚刚公布的《通知》强化了上市首日交易监控和对重大交易异常账户的处理力 度，

并对证券公司在新股上市首日合规交易和风险控制中的责任与义务提出了明确要求。深交所

将密切监控上市首日的委托和交易，并可根据市场情况采取进一步的 风险控制措施；对存

在违规交易情形的账户将依据有关规定采取限制交易、提请中国证监会稽查提前介入或立案

调查等措施。因此，投资者务必要充分认识到违规交 易的风险，做到依法合规交易。 


